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ــن  ــت. ای ــور بــوده اس ــدی کش ــداف کلی ــا و اه ــی از اولویت ه ــان یک ــاد دانش بنی ــمت اقتص ــه س ــور ب ــاد منبع مح ــذار از اقتص ــته، گ ــۀ گذش ــد ده در چن
اقتصــاد بــا جــذب  و  به کارگیــری دانــش در تولیــد و ارائــۀ خدمــات و محصــولات خــود، ســهم بالایــی از ارزش ســبد درآمــدی را به واســطۀ نوآوری هــا و 
ــاور  ــان، فن ــای دانش بنی ــش بنگاه ه ــی روی ــه معن ــر ب ــن تغیی ــه ای ــد. از آنجایی ک ــن می کن ــات تأمی ــولات و خدم ــده در محص ــای بکار گرفته ش فناوری ه
و نــوآور جدیــد در دل اقتصــاد سنتــی کشــور یــا تشــویق بنگاه هــای موجــود و سنتــی بــه تغییــر رویــه از خــام فروشــی بــه دانــش فروشــی اســت، اولیــن 
سیاســت ها در ایــن زمینــه، ارائــۀ مشــوق های حمایتــی و مالیاتــی مســتقیم از ایــن بنگاه هــا در چهارچــوب قانــون حمایــت از شــرکت ها و مؤسســات 
ــج  ــتقیم نتای ــای مس ــون و حمایت ه ــن قان ــرای ای ــد اج ــت. هرچن ــوده اس ــر ب ــۀ اخی ــد ده ــات در چن ــا و اختراع ــازی نوآوری ه ــان و تجاری س دانش بنی
ــی  ــرای دستیاب ــه ب ــت ک ــان داده اس ــا نش ــن بنگاه ه ــش روی ای ــائل پی ــا و مس ــته، چالش ه ــان داش ــای دانش بنی ــداد بنگاه ه ــش تع ــر افزای ــی ازنظ مثبت
ــی  ــوان »شکل ده ــد به عن ــن فرآین ــی از ای ــات جهان ــت. در ادبی ــب تری اس ــاخت های مناس ــی و زیرس ــتر حمایت ــه بس ــاز ب ــور نی ــداف کلان کش ــه اه ب
زیســت بوم نــوآوری« یــاد می شــود. بــر ایــن اســاس، توجــه بــه شکل دهــی زیســت بوم نــوآوری و تلاش در جهــت تقویــت و توســعۀ ارکان کلیــدی آن 

ــت. ــه اس ــر قرارگرفت ــان ام ــتور کار متولی ــت و دس ــر در اولوی ــال های اخی در س

تنوع ابزارهای تأمین مالی در زیست بوم نوآوری

عباسعلی کارشناس
دبیر و عضو هیئت مدیره

یادداشت دبیر انجمن

درباره گزارش1402
گزارش  سالیانه  به صورت   1391 سال  از  کشور  خطرپذیر  سرمایه گذاری  انجمن 

فعالیت بازیگران تأمین مالی زیست بوم نوآوری کشور را تهیه و منتشر می کند.

یکــی از مهم تریــن ارکان زیســت بوم نــوآوری کشــور نظــام تأمیــن مالــی اســت کــه نقــش حیاتــی در فعالیــت دیگــر بازیگــران زیســت بوم ایفــا می کنــد. 
کثــر  اهمیــت عملکــرد نظــام تأمیــن مالــی در توســعه و رشــد زیســت بوم نــوآوری بــه حــدی اســت کــه در زیســت بوم های توســعه یافتۀ دنیــا، ا
حمایت هــا و مشــوق های دولتــی بــه بنگاه هــا نــوآور به صــورت غیرمســتقیم و از طریــق بازیگــران تأمیــن مالــی بــه بنگاه هــا اختصــاص می یابــد. ایــن 

ــت. ــاهده اس ــز قابل مش ــران نی ــان ای ــش دانش بنی ــون جه ــاده 11 قان ــد در م رون
مالــی  تأمیــن  نظــام  بازیگــران  اولیــن  می تــوان  را   )VC( خصوصــی  خطرپذیــر  ســرمایه گذاری  شــرکت های  و  فنــاوری  و  پژوهــش  صندوق هــای 
ــال  ــذرد. در ح ــا می گ ــای آن ه ــه از فعالیت ه ــش از دو ده ــد و بی ــی شکل گرفتن ــود شمس ــتاد و ن ــۀ هش ــه در ده ــت ک ــور دانس ــوآوری کش ــت بوم ن زیس
حاضــر بــا  تصویــب قوانیــن جدیــد و اصلاح و بهبــود برخــی از مقــررات و قوانیــن در نظــام کلان مالــی کشــور از جملــه در بــازار پــول و ســرمایه شــاهد 
تولــد بازیگــران جدیــد و همچنیــن توســعۀ فعالیت هــای صندوق هــای پژوهــش و فنــاوری بــه شکل گســترده تر نســبت بــه قبــل هستیــم، به گونــه ای 

ــت. ــده اس ــود آم ــه وج ــور ب ــوآوری کش ــت بوم ن ع در زیس ــو ــای متن ــا کارکرده ــی ب ــن مال ــای تأمی ــی از ابزاره ع مناسب ــو ــه تن ک
ــاذ  ــی و اتخ ــل و بررس ــرای تحلی ــتمر آن ب ــش مس ــزوم پای ــور و ل ــوآوری کش ــت بوم ن ــی زیس ــن مال ــام تأمی ــورد نظ ــده در م ــت ذکرش ــه اهمی ــه ب ــا توج ب

و  سیاســت گذار  و  دولتــی  نهادهــای  بــرای  مناســب  سیاســت های 
ــان  ــرای کارآفرین ــام ب ــن نظ ــای ای ــت داده ه ــه اهمی ــه ب ــا توج ــن ب همچنی
مقایســه  امکان  ایجــاد  و  کشــور  اقتصــادی  بنگاه هــای  مدیــران  و 
ــه، در  ــطح منطق ــب در س ــورهای رقی ــا کش ــور ب ــوآوری کش ــت بوم ن زیس
ــن ســرمایه گذاری خطرپذیــر  ــتای اهــداف ســند چشــم انداز، انجم راس
بازیگــران  فعالیــت  گــزارش  ســالیانه  به صــورت   1391 ســال  از  کشــور 
تأمیــن مالــی زیســت بوم نــوآوری کشــور را تهیــه و منتشــر می کنــد.
ایــن گــزارش شــامل چهــار بخــش اصلــی اســت  و  داده هــای آن بر اســاس 
ــف  ــه توصی ــش اول ب ــود. بخ ــه می ش ــن تهی ــای انجم ــاری اعض خود اظه
انجمــن  عضــو  مالــی  تأمیــن  بازیگــران  ویژگی هــای  و  ع  تنــو تعــداد، 
حــوزه  در  انجمــن  اعضــای  عملکــرد  بــه  دوم  بخــش  دارد.  اختصــاص 
خطرپذیــر  ســرمایه گذاری  محــور  چهــار  در  خطرپذیــر  ســرمایه گذاری 
ســرمایه گذاری  غیرمســتقیم،  خطرپذیــر  ســرمایه گذاری  مســتقیم، 
ســوم،  بخــش  در  می پــردازد.  ســرمایه گذاری ها  ســایر  و  پــروژه  در 
ــوآوری  ــت بوم ن ــه زیس ــهیلات ب ــواع تس ــه ان ــۀ ارائ ــا در زمین عملکــرد اعض
منابــع  همچنیــن  و  اســتصناع(  و  لیزیــنگ  جعالــه،  )قرض الحســنه، 
ــرد  ــان عملک ــه بی ــارم ب ــش چه ــت، بخ ــود. درنهای ــان می ش ــن آن بی تأمی
اعضــا در حــوزۀ صــدور انــواع ضمانت نامــه )ارجــاع کار، انجــام تعهــدات، 

می پــردازد. پرداخــت(  تعهــد  و  گمرکــی  پیش پرداخــت، 
خروج هــای ســرمایه گذاران  بــه معرفــی  در گــزارش امســال قســمتی 
ــرمایه گذاری  ــش س ــای بخ ــه در انته ــده ک ــاص داده ش ــر اختص خطرپذی
ــه در  ــه اینک ــر ب ــت. نظ ــده اس ــروج آم ــای خ ــی تجربه ه ــورت معرف به ص
ــه  ــی محرمان ــن مال ــران تأمی ــرای بازیگ ــروج ب ــات خ ــوارد اطلاع ــی م برخ
اســت و همچنیــن بــا توجــه بــه این کــه امســال بــرای اولیــن بــار در 
ــن  ــده، ممک ــن پرداخته ش ــای انجم ــای اعض ــۀ خروج ه ــه ارائ ــزارش ب گ
اســت جامعیــت لازم در معرفــی تمــام مــوارد خــروج اعضــا در ســال 1402 
حاصــل نشــده باشــد. امیدواریــم کــه در گــزارش ســال های آینــده بــا 
توســعه و رشــد زیســت بوم و رفــع موانــع و چالش هــای پیــش روی اعضــا 
در زمینــۀ خــروج از ســرمایه گذاری کــه به طــور جــدی می تــوان از آن 
به عنــوان مهم تریــن چالــش کنونــی ســرمایه گذاران خطرپذیــر نــام بــرد، 

ــیم. ــزارش باش ــش از گ ــن بخ ــای ای ــاهد ارتق ش
بــا توجــه بــه افزایــش عملکــرد سکوهــای تأمیــن مالــی جمعــی در تأمیــن 
ــت  ــال 1402، پیوس ــور در س ــوآوری کش ــوم ن ــت ب ــای زیس ــی بنگاه ه مال
ویــژه ای بــرای گــزارش عملکــرد و داده هــای آنهــا در گــزارش امســال 
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ــع آوری  ــق جم ــت از طری ــن پیوس ــای ای ــت. داده ه ــه اس ــاص یافت اختص
ــوز  ــای دارای مج ــورس و سکو ه ــایت فراب ــاریافته روی س ــای انتش داده ه
ــورانه  ــرمایه جس ــت س ــرکت مدیری ــه از ش ــت ک ــده و لازم اس ــت آم بدس

ــم. ــر نمائی ــه تشک ــن زمین ــشگام در ای پی
ــای  ــا داده ه ــۀ آن ب ــزارش و مقایس ــن گ ــای ای ــی داده ه ــا بررس ــان، ب در پای
ــه در  ــت ک ــتخراج اس ــی قابل اس ــل، گزاره های ــال های قب ــای س گزارش ه

ادامــه مهم تریــن آن هــا به صــورت خلاصــه بیــان می گردنــد:
1( اعضــای انجمــن از 14 عضــو در ســال 1391 بــه 151 عضــو در ســال 
1402 افزایش یافتــه اســت و دســته بندی اعضــا کــه در ابتــدا بــه پنــج 
تخصصــی  گــروه  هفــت  بــه   1402 ســال  در  می شــد،  تقســیم  گــروه 
ــرمایه گذاری  ــرکت های س ــاوری، ش ــش و فن ــای پژوه ــامل صندوق ه ش
خطرپذیــر، صــنــــدوق های ســـرمــایه گــــذاری خــطــرپــــذیر بــورســـــی، 
صندوق هــای پژوهــش و فنــاوری ســرمایه گذاری خطرپذیــر شــرکتی، 
شــرکت های تأمیــن مالــی، اعتبــار افزاهــا و شــرکت های تســهیلگری و 

اســت. تغییریافتــه  نــوآوری  شــتاب دهی 
ــارد  ــزار میلی ــش از 9 ه ــه بی ــن ب ــای انجم ــی اعض ــرمایه ثبت ع س ــو 2( مجم
ــن  ــب ای ــری مناس ــدرت و بازیگ ــان دهندۀ ق ــه نش ــت ک ــیده اس ــان رس توم
اعضــا در راهبــری و پیشبــرد زیســت بوم نــوآوری و فنــاوری کشــور اســت. 
ــرکت های  ــت ش ــت فعالی ــت ماهی ــه عل ــه ب ــت ک ــر اس ــه ذک ــه، لازم ب البت
ســرمایه گذاری خطرپذیــر، در مــواردی حجــم قابل توجهــی از ســرمایۀ 

ــت. ــده اس ــا نش ــی آن ه ــرمایه ثبت ــوز وارد س ــا هن اعض
و  خطرپذیــر  ســرمایه گذاری  صندوق هــای  و  شــرکت ها  تأســیس   )3
جــذب منابــع دولتــی و غیردولتــی در ایــن نهادهــا باعــث رشــد حجــم 
ــد  ــترین رش ــت. بیش ــته اس ــالیان گذش ــی س ــر ط ــرمایه گذاری خطرپذی س
ــر  ــه براب ــرمایه گذاری س ــم س ــه حج ــود ک ــاهده می ش ــال 1400 مش در س
ــد  ــال های بع ــرمایه گذاری در س ــم س ــش حج ــه افزای ــت، گرچ ــده اس ش
ــه و  ــال 1401 و 1402 کاهش یافت ــد آن در دو س ــته، نرخ رش ــه داش ــز ادام نی

نیازمنــد توجــه جــدی سیاســت گذاران و متولیــان امــر می باشــد.
ــرکتی  ــر ش ــرمایه گذاری خطرپذی ــاوری س ــش و فن ــای پژوه 4( صندوق ه
ــی  ع خاص ــو ــوان ن ــال 1399 به عن ــا در س ــت آن ه ــتورالعمل فعالی ــه دس ک
ــران  ــوان بازیگ ــد، به عن ــب ش ــاوری تصوی ــش و فن ــای پژوه از صندوق ه
ســهم   1402 ســال  در  توانســته اند  زیســت بوم  مالــی  تأمیــن  جدیــد 
ــاص  ــود اختص ــه خ ــتقیم را ب ــر مس ــرمایه گذاری خطرپذی ــی از س مناسب
دهنــد و بــا توجــه بــه پتانسیل هــای بــالای ایــن ابــزار در اســتفاده از 

ــده  ــال های آین ــا در س ــرد آن ه ــه عملک ــی رود ک ــار م ــی انتظ ــار مالیات اعتب
ــد. ــود یاب بهب

5( تصویــب قانــون مترقــی جهــش تولیــد دانش بنیــان و لحــاظ اعتبــار 
مالیاتــی به عنــوان مشــوق توســعۀ ســرمایه گذاری و جــذب و حضــور 
بــه  گــر  ا کشــور،  نــوآوری  زیســت بوم  بــه  اقتصــادی  بــزرگ  بازیگــران 
ــرد  ــعۀ عملک ــر توس ــی ب ــر قابل توجه ــد تأثی ــد، می توان ــرا برس ــه اج مرحل

بگــذارد. اعضــا  ســرمایه گذاری 
ــی  ــق جغرافیای ــرمایه گذاری در مناط ــای س ــع قرارداده ــی توزی کندگ 6( پرا
کشــور تــا حــدودی افزایش یافتــه اســت، بطوریکــه کــه در ســال 1400، 
حــدود 73 درصــد از قراردادهــای ســرمایه گذاری در اســتان تهــران بــوده 

ــت. ــه اس ــال 1402 کاهش یافت ــد در س ــه 58 درص ــم ب ــن رق ــه ای ک
7( مدت زمــانِ صــرف شــده بــرای ارزیابــی یک ایــدۀ ســرمایه گذاری تــا 
ــه،  ــی موشکافان ــری، ارزیاب ــل غربالگ ــامل مراح ــه ش ــت ک ــن پرداخ اولی
ارزش گــذاری، امضــای قــرارداد و اولیــن پرداخــت می شــود، از 80 روز 
ــن  ــت. ای ــه اس ــال 1402 کاهش یافت ــه 51 روز در س ــال 1400 و 1401 ب در س
کاهــش فراینــدِ اولیــۀ ســرمایه گذاری را می تــوان نشــانۀ افزایــش تجربــه 

غ ســرمایه گذاران زیســت بوم نــوآوری کشــور دانســت. و بلــو
ابزارهـای  بـه  اعضـا  رویکـرد  در  تغییراتـی  گذشـته،  سـال  چنـد  طـی   )8
سـرمایه گذاری خطرپذیر غیرمسـتقیم مشـاهده  شـده اسـت. مهم ترین 
نمـودن  بـرآورده  در  مختلـف  ابزارهـای  قابلیـت  بـه  می تـوان  را  آن  علـت 
انتظـارات سـهامداران خـود دانسـت. در ایـن راسـتا، سـهم عمـده ای از 
سـرمایه گذاری خطرپذیـر غیرمسـتقیم اعضـا در سـال 1400 بـه تأسـیس 
سـرمایه گذاری  صنـدوق  و  درصـد(   14( بورسـی  جسـورانه  صنـدوق 
خطرپذیـر خصوصـی )42 درصد( اختصاص یافت که این نسـبت در سـال 
صندوق هـای  سـهم  کـه  به گونـه ای  داشـت،  معنـی داری  تغییـرات   1402
بورسـی )جسـورانه و خصوصـی( بـه 4 درصـد کاهش یافتـه و جـای خـود 
را بـه سکوهـای تأمیـن مالـی جمعـی و صندوق هـای پژوهـش و فنـاوری 

دادنـد. شـرکتی  خطرپذیـر 
9( حجــم ارائــۀ تســهیلات توســط اعضــای انجمــن از رشــدی مناســب 
ــرعت  ــه به س ــا توج ــت. ب ــوده اس ــوردار ب ــل برخ ــال های قب ــه س ــبت ب نس
بالاتــر و ســخت گیری کمتــر صندوق هــای پژوهــش و فنــاوری نســبت بــه 
سیســتم بانکــی، درخواســت زیــادی از ســوی شــرکت ها بــرای دریافــت ایــن 
ــا  ــن صندوق ه ــه ای ــه اینک ــه ب ــا توج ــن، ب ــود دارد. دراین بی ــهیلات وج تس
بــرخلاف بانک هــا امکان سپــرده پذیــری و دریافــت منابــع خــرد را ندارنــد، 

یادداشت دبیر انجمن

منابــع آن هــا بایــد از طریــق تخصیــص ردیف هــای اعتبــاری از منابــع 
بانک هــا و مؤسســات مالــی و همچنیــن نهادهــا یــا مؤسســات عمومــی یــا 

ــردد. ــت گ ــزاری تقوی ــا کارگ ــهیلات ی ــب تس ــی در قال دولت
ــدۀ  ــهیلات ارائه ش ــد تس ــر از 9 درص ــه کمت ــد ک ــان می ده ــا نش 10( داده ه
نــوآوری  زیســت بوم  دولتــی  تخصصــی  نهادهــای  از  انجمــن  اعضــای 
ــای  ــی و پارک ه ــوآوری و شکوفای ــدوق ن ــاوری، صن ــی و فن ــت علم )معاون
علــم و فنــاوری( تأمیــن شــده اســت. درنتیجــه، عملکــرد اعضــا در جــذب 

ــت. ــوده اس ــب ب ــت بوم مناس ــارج از زیس ــع خ مناب
ایــن  بازیگــران  از  قانون گــذار  و  سیاســت گذار  نهادهــای  حمایــت   )11
دســتورالعمل های  و  قوانیــن  تصویــب  یــا  اصلاح  و  زیســت بوم 
ــی آن  ــن مال ــران تأمی ــرد بازیگ ــایگاه و عملک ــت ج ــث تقوی ــتی، باع بالادس
ــوان  ــمگیری را می ت ــش چش ــد و افزای ــه، رش ــن زمین ــت. در ای ــده اس ش
در حجــم ضمانت نامه هــای اعضــا انجمــن مشــاهده نمــود کــه در ســال 
1402 رشــد 2.6 برابــری نســبت بــه ســال قبــل را تجربــه کــرده و بــه بیــش از 
ــم  ــتی مه ــه اســناد بالادس ــت. ازجمل ــیده اس ــارد تومــان رس ــزار میلی 20 ه
ــب  ــی و تصوی ــاملات دولت ــن مع ــه تضمی ــه، اصلاح آیین نام ــن زمین در ای
حجــم  افزایــش  بــر  آن  تأثیــر  کــه  اســت  دانش بنیــان  جهــش  قانــون 

ضمانت نامه هــا به ویــژه از ســال 1399 بــه بعــد مشــهود اســت.
12( ارائــه ضمانت نامــه توســط صندوق هــای پژوهــش و فنــاوری بــه 
شــرکت های فنــاور و نــوآور بــا توجــه بــه شــناخت کافــی ایــن صندوق هــا 
ــن  ــای نوی ــن روش ه ــور و همچنی ــاوری کش ــوآوری و فن ــت بوم ن از زیس
اعتبارســنجی بــا حداقــل وثایــق انجــام گرفتــه اســت، به گونــه ای کــه 
و  صــادر  ســفته  یــا  چک  بــا  صرفــاً  ضمانت نامه هــا  درصــد   90 حــدود 
ــای  ــول ضمانت نامه ه ــش نرخ نک ــه افزای ــر ب ــر منج ــن ام ــده و ای ارائه ش
ضمانت نامه هــای  نکــول  نرخ  به طوری کــه  اســت؛  نگردیــده  صــادره 

اعضــا در ســال 1402 بســیار ناچیــز و حــدود 0.2 درصــد می باشــد.
ــرش  ــط در پذی ــتگاه ذی رب ــمکاری دس ــدم ه ــل ع ــه دلی ــفانه ب 13( متأس
ایــن  فنــاوری،  و  پژوهــش  صندوق هــای  گمرکــی  ضمانت نامه هــای 
ــاز  ــه نی ــه ب ــا توج ــته اند. ب ــردی نداش ــرفصل عملک ــن س ــا در ای صندوق ه
ع ضمانت نامــه،  جــدی شــرکت های دانش بنیــان و نــوآور بــه ایــن نــو
کمیتــی توجــه جــدی بــرای رفــع ایــن  محدودیــت   لازم اســت در ســطح حا

ــرد. ــورت پذی ص
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نقــش و جــایگاه ســرمایه گذاری جســورانه و خطرپذیــر در توســعۀ اقتصــاد دانش بنیــان، محــوری و بســیار مهــم اســت. بررســی گذشــته و داســتان 
موفقیــت کســب و کار های بــزرگ و برندهــای جهانــی، مؤیــد آن اســت کــه یکــی از عوامــل کلیــدی موفقیــت بســیاری از ایــن مجموعه هــا، حضــور و 
همراهــی نهادهــای تأمیــن مالــی نــوآوری و ســرمایه گذاران خطرپذیــر بــوده اســت. در ایالات متحــده حــدود 47درصــد شــرکت هایی کــه در بــورس 
ــد ارزش  ــدود 53درص ــرکت ها ح ــن ش ــه ای ــد؛ و البت ــره برده ان ــورانه به ــرمایه گذاری جس ــود از س ــعۀ خ ــد و توس ــل رش ــده اند، در مراح ــه  ش پذیرفت

بــازار را بــه خــود اختصــاص داده انــد کــه ایــن نشــانگر ارزش افــزودۀ بیشــتر ایــن شــرکت ها اســت.

در کشــور مــا نیــز تجربــۀ موفقیــت برندهایــی ماننــد دیجــی کالا، تپســی، کافــه بــازار و دیــوار در اقتصــاد دیجیتــال، حاصــل ریل گذاری هــای 
ســرمایه گذاران خطرپذیــر بوده اســت. کلیدی تریــن پیش نیــاز تجزیــه و تحلیــل موفقیت هــا و شکســت ها در حــوزه ســرمایه گذاری خطرپذیــر، 
ــوان  ــران، به عن ــر ای ــرمایه گذاری خطرپذی ــای س ــا و نهاده ــی صندوق ه ــی کارفرمای ــن صنف ــت. انجم ــفاف اس ــق و ش ــای دقی ــه داده ه ــی ب دسترس
مهم تریــن نهــاد صنفــی غیرانتفاعــی در حــوزه ســرمایه گذاری خطرپذیــر و تأمیــن مالــی نــوآوری، بــر خــود واجــب می دانــد تمــام تــوان خــود را بــرای 
ــاز  ــای آینده س ــی در تصمیم گیری ه ــن نقش آفرین ــت بوم و همچنی ــن زیس ــران ای ــل بازیگ ــور، تعام ــی کش ــن مال ــای تامی ــع داده ه ــردآوری و تجمی گ
بــه کار گیــرد. ایــن انجمــن در یک ســال گذشــته و در دوران مســئولیت هیئت مدیــرۀ جدیــد خــود، تلاش کــرده اســت ضمــن ایجــاد ثبــات مالــی در 

ــم آورد. ــن فراه ــر را در انجم ــرمایه گذاری خطرپذی ــالان س ــش فع ــارکت بیش ازپی ــری و مش کث ــور حدا ــات حض ــن، موجب انجم

امــروز ایــن انجمــن بــه عنــوان یک نهــاد صنفــی غیرانتفاعــی بــا بیــش از 150 عضــو شــامل صندوق هــای پژوهــش و فنــاوری، شــرکت های 
ســرمایه گذاری خطرپذیــر، صندوق هــای جســورانه بورســی، صندوق هــای پژوهــش و فنــاوری خطرپذیــر شــرکتی )CVC(، سکوهــای تأمیــن 
ــی و  ــرای هم افزای ــد ب ــتری واح ــت بس ــهیلگران، در تلاش اس ــزا و تس ــرکت های اعتباراف ــته و ش ــرمایه گذاران فرش ــتابدهنده ها، س ــی، ش ــی جمع مال
ــدند  ــی ش ــن بازطراح ــی انجم ــای تخصص ــدف، کمیسیون ه ــن ه ــه ای ــل ب ــرای نی ــم آورد. ب ــور فراه ــی کش ــن مال ع تأمی ــو ــران متن ــازی بازیگ شبکه س
ــو  ــروه عض ــر گ ــاص ه ــای خ ــائل و چالش ه ــردن مس ــطرح ک ــا و م ــتر اعض ــه بیش ــارکت هرچ ــب مش ــا موج ــن کمیسیون ه ــداوم ای ــای م ــا فعالیت ه ت
ــل  ــه عم ــوت ب ــن دع ــت در انجم ــرای عضوی ــذار ب ــای اثرگ ــه از مجموعه ه ــور فعالان ــری، به ط ــابق عضوگی ــر روال س ــان، علاوه ب ــن می ــد. در ای باش
ــن  ــرکتی در انجم ــر ش ــرمایه گذاری خطرپذی ــای س ــون صندوق ه ــری کمیسی ــری، شکل گی ــی در عضوگی ــن پویای ــای ای ــه برآینده ــد. از جمل آورده ش
ــاختارهای  ــری س ــا و شکل گی ــل اعض ــازه ای از تعام ــای ت ــودن مسیره ــن گام، گش ــا در ای ــام تلاش م ــود. تم ــا ب ــن صندوق ه ــری ای ــدو مجوزگی در ب

ــم. ــور می روی ــی کش ــن مال ــران تأمی ــک بازیگ ــاری تک ت ــتقبال ی ــه اس ــدی ب ــای بع ــتن گام ه ــرای برداش ــت و ب ــوده اس ــش ب ــارکت اثربخ مش

یادداشت رئیس هیئت مدیره

پیش نیاز تجزیه و تحلیل موفقیت ها و شکست ها 
داده های دقیق و شفاف

انجمن بر خود واجب می داند تمام توان خود را برای گردآوری و تجمیع داده های تامین مالی کشور، 
تعامل بازیگران این زیست بوم و همچنین نقش آفرینی در تصمیم گیری های آینده ساز به کار گیرد. 
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یادداشت رئیس هیئت مدیره

ــن  ــت بوم تامی ــای زیس ــان گوی ــایگاه زب ــروز، در ج ــا ام ــری ت ــور از شکل گی ــر کش ــرمایه گذاری خطرپذی ــن س انجم
ــت  ــت. عضوی ــی کــرده اس ــور نقش آفرین ــتگذار در کش ــای سیاس ــردان و نهاده ــا دولتم ــل ب ــور، در تعام ــی کش مال
ــس و  ــت رئی ــا هم ــه ب ــور، ک ــان کش ــدات دانش بنی ــا و تولی ــری فناوری ه ــورای راهب ــروه ش ــن در کارگ ــن انجم ای
ــن در  ــن انجم ــه ای ــت ک ــده اس ــث ش ــده، باع ــن حاصل ش ــتۀ انجم ــرۀ ادوار گذش ــرم هیئت مدی ــای محت اعض
ــذاری  ــن اثرگ ــش ای ــا افزای ــد. تلاش م ــذار باش ــور اثرگ ــان کش ــوزه دانش بنی ــا ح ــط ب ــم مرتب ــات مه ــد مصوب فراین
نــوآوری کشــور اســت و در حــال تدویــن برنامه هایــی ویــژه  بــرای زیســت بوم  تصمیم ســازی  پایــش و  در 
ــئولیت  ــته و در دوران مس ــال گذش ــن در یک س ــن انجم ــم. ای ــی هستی ــاد تخصص ــن نه ــار ای ــای اعتب ــت ارتق جه
هیئت مدیــرۀ جدیــد خــود، تلاش کــرده اســت بــا توســعۀ تعــاملات انجمــن بــا نهادهــای سیاســتگذار و متولــی 
ــاوری و  ــی و فن ــت علم ــی، معاون ــوآوری و شکوفای ــدوق ن ــد صن ــور مانن ــوآوری کش ــت بوم ن ــی زیس ــن مال تأمی
ــی،  ــعۀ مل ــدوق توس ــورس، صن ــرکت فراب ــورس و ش ــازمان ب ــی، س ــاد و دارای ــان، وزارت اقتص ــاد دانش بنی اقتص
وزارت علــوم و تحقیقــات و فنــاوری، وزارت ارتباطــات و فنــاوری اطلاعــات و ســایر مجموعه هــای مرتبــط و 

فعــال، به دنبــال ارتقــای جــایگاه صندوق هــا و نهادهــای ســرمایه گذاری خطرپذیــر باشــد.

گــزارش پیــشِ رو، عملکــرد اعضــای انجمــن در ســال 1402 در نظــام تأمیــن مالــی زیســت بوم نــوآوری و اقتصــاد 
دانش بنیــان کشــور اســت کــه بیــش از قبــل جــایگاه مهــم اعضــای انجمــن را در تأمیــن مالــی نــوآوری مشــخص 
کیــدی حیاتــی بــر اهمیــت انتهــای چرخــه  می ســازد. خروج هــا بخــش مهمــی از گــزارش امســال هستنــد کــه تأ
ــه  ــل اولی ــرمایه گذاری در مراح ــئله س ــد مس ــر می رس ــه نظ ــن، ب ــر ای ــد. علاوه ب ــان می کن ــرمایه گذاری را بی س
نیــز نیازمنــد نــگاه ویــژه و توجــه خــاص اســت. امیــد کــه گــزارش حاضــر بــر ارتقــای بینــش بازیگــران زیســت بوم 
ــور  ــر کش ــرمایه گذاری خطرپذی ــن س ــا در انجم ــد. م ــر باش ــان موث ــور ایش ــای داده مح ــوآوری و تصمیم گیری ه ن
ــا  ــم ب ــم و امیدواری ــن تلاش کنی ــازی انجم ــی و تصمیم س ــایگاه دیده بان ــای ج ــرای ارتق ــم ب ــود می دانی ــه خ وظیف

ــم. ــق یابی ــده توفی ــت آین ــتان های موفقی ــه داس ــا، در شکل دادن ب ــارکت اعض ــی و مش هم افزای
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عملکرد اعضای انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر در یک نگاه

3202

20291

2153
407

6938

5845

میلیارد تومان

میلیارد تومان

مبلغ کل قراردادهای سرمایه گذاری خطرپذیر

مبلغ کل ضمانت نامه ها

تعداد کل تسهیلات

تعداد کل قراردادهای سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم

تعداد کل ضمانت نامه ها

میلیارد تومانمبلغ کل تسهیلات

1402
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مـعرفی انـجمن 
 سرمایه گـذاری
خطرپذیر ایران

فصل اول



فعــالان عرصــه ســرمایه گذاری و تأمیــن مالــی زیســت بوم فنــاوری 
و نــوآوری ایــران، طــی انعقــاد تفاهم نامــه ای داخلــی در ســال 
1388 تصمیــم بــه ایجــاد کانونــی بــرای اجتمــاع و هم افزایــی 
گرفتنــد کــه منجــر بــه تشکیــل و ثبــت انجمــن صنفــی کارفرمایــی 
صندوق هــا و نـهـادهـــای سـرمایه گـــذاری خـطـرپـذیـــر کـشـــور در 

ــد. ــاه 1391 ش دی م
ایــن انجمــن در حــال حاضــر دارای بیــش از 150 عضــو فعــال 
صندوق هــای  فنــاوری،  و  پژوهــش  صندوق هــای  از  متــشکل 
ــرمایه گذاری  ــای س ــرکتی، صندوق ه ــر ش ــرمایه گذاری خطرپذی س
خطرپذیــر،  ســرمایه گذاری  شــرکت های  بورســی،  خطرپذیــر 
و  اعتبارافــزا  شــرکت های  نــوآوری،  مالــی  تأمیــن  شــرکت های 
ــه  ــه ب ــد ک ــوآوری می باش ــتابدهی ن ــهیلگری و ش ــرکت های تس ش
ــن  ــتم تأمی ــر سیس ــت زی ــعه و تقوی ــر در توس ــری موث ــوان بازیگ عن
مالــی زیســت بوم فنــاوری و نــوآوری ایــران مشــغول بــه فعالیــت 

ــت. ــود اس ــمکاران خ ــا و ه ــبکه اعض ــترش ش و گس

درباره انجمن
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پیگیــری امــور صنفــی مرتبــط بــا اعضــا  در جهــت رفــع چالش هــا و 
ــا ــعه فعالیت ه توس

کــمک بــه ارتقــاء تعــاملات اعضــا بــا نهادهــا و ســازمان های دولتــی 
حامــی  زیســت بوم فنــاوری و نــوآوری کشــور

استانداردســازی رویه هــا و فعالیت هــای تأمیــن مالــی  زیســت بوم 
فنــاوری و نوآوری کشــور

توســعه و ترویــج ادبیــات تأمیــن مالــی  زیســت بوم فنــاوری و 
نــوآوری کشــور

انتقــال تجــارب موفــق تأمیــن مالــی در  زیســت بوم فنــاوری و 
نــوآوری کشــور

ماموریت ها و فعالیت های اصلی
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معرفی اعضای انجمن

صندوق های پژوهش و فناوری

صندوق های سرمایه گذاری خطرپذیر بورسی

صندوق های پژوهش و فناوری سرمایه گذاری خطرپذیر شرکتی

شرکت های سرمایه گذاری خطرپذیر

صندوق هــای غیردولتــی کــه بــا مجــوز و نظــارت کارگــروه شــورای راهبــری فناوری هــا و تولیــدات دانش بنیــان فعالیــت می کننــد و بــا قبــول ســطح ریــسک بالاتــری نســبت بــه نهادهــای 
ــخصیت  ــد. ش ــت بوم می کنن ــرکت های زیس ــه ش ــرمایه گذاری ب ــه و س ــهیلات، ضمانت نام ــه تس ــه ارائ ــی از جمل ــای مختلف ــی در زمینه ه ــات تخصص ــه خدم ــه ارائ ــدام ب ــی اق ــی سنت مال

ــت. ــا اس ــن صندوق ه ــاخصه های ای ــن ش ــه مهم تری ــوآوری از جمل ــاوری و ن ــت بوم فن ــی در زیس ــت تخصص ــی و فعالی ــتقلال مال ــی، اس ــر دولت ــی غی حقوق

صندوق هــای ســرمایه گذاری از جملــه صندوق هــای ســرمایه گذاری جســورانه بورســی و صندوق هــای ســرمایه گذاری خصوصــی کــه بــه واســطه مجوزهایــی کــه دارنــد امکان 
ــد. ــهام را دارن ــب س ــق تصاح ــرکت از طری ــر در ش ــور موث ــادی و حض ــن اقتص ــده روش ــالا و آین ــد ب ــل رش ــرکت های دارای پتانسی ــرمایه گذاری در ش ــپس س ــی و س ــع مال ــع آوری مناب جم

صندوق هــای غیردولتــی تحــت مجــوز و نظــارت کارگــروه شــورای راهبــری فناوری هــا و تولیــدات دانش بنیــان کــه در زنجیــره ســهامداران خــود )کــه از بنگاه هــای بــزرگ کشــور هستنــد( 
ــد. ــرمایه گذاری می کنن ــه س ــدام ب اق

ــرکت های             ــورانه روی ش ــرمایه گذاری جس ــه س ــدام ب ــاختار LP/GP اق ــاس س اس بر  ــا  ــود ی ــهامداران خ ــی س ــع مال ــطه مناب ــه واس ــه ب ــاص ک ــهامی خ ــاختار س ــا س ــا ب ــرکت هایی عمدت ش
ــد. ــالا می کنن ــد ب ــل رش ــا پتانسی ب
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شرکت های تأمین مالی 

شرکت های تسهیلگر و شتابدهی نوآوری

ــع  ــت مناب ــق هدای ــه از طری ــا و... ک ــا، بانک ه ــرمایه ها، هلدینگ ه ــن س ــرمایه گذاری، تأمی ــاوره س ــرمایه گذاری ، مش ــرکت های س ــی، ش ــی جمع ــن مال ــای تأمی ــد سکوه ــی مانن نهادهای
ــد. ــوآوری می کنن ــاوری و ن ــت بوم فن ــب و کارهای زیس ــرمایه گذاری روی کس ــا س ــی ی ــن مال ــه تأمی ــدام ب ــور اق ــاوری کش ــوآوری و فن ــت بوم ن ــه زیس ــی ب مال

کــز رشــد، کارخانه هــای نــوآوری و... هستنــد کــه بــه کوتــاه  کــز نــوآوری، مرا ایــن گــروه شــامل بازیگرانــی از جملــه شــتابدهنده ها، کارگــزاران فنــاوری، اســتودیوهای ســرمایه گذاری، مرا
کــردن روندهــای راه انــدازی و توســعه یک کســب و کار نوپــا کــمک می کننــد و کیفیــت محصــولات و خدمــات آن هــا را ارتقــا می دهنــد. تأمیــن ســرمایه های بــذری، محــل اولیــه اســتقرار، 

خدمــات منتوریــنگ، تعریــف برنامه هــای تحقیــق و توســعه و پروژه هــای توســعه محصــول از جملــه مهمتریــن خدمــات قابــل ارائــه توســط ایــن گــروه اســت.

اعتبارافزاها 
ــز  ــا متمرک ــای آنه ــرکت ها و دارایی ه ــار و ارزش ش ــن اعتب ــر روی تعیی ــا ب ــی آنه ــت اصل ــه فعالی ــد ک ــاوری هستن ــوآوری و فن ــت بوم ن ــی زیس ــن مال ــران تأمی ــه ای از بازیگ ــا  گون اعتبارافزاه
می باشــد. ایــن بازیگــران هر چنــد بــه صــورت مســتقیم تأمیــن مالــی نمی کننــد، امــا از طریــق ارائــه خدماتــی همچــون اعتبارســنجی و ارزش گــذاری بــه تســهیل و تســریع فرآینــد تأمیــن 

ــرد. ــد ک ــمک خواهن ــان ک ــاور و دانش بنی ــرکت های فن ــا و ش ــی طرح ه مال

13
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شــبــکــه ســازی تـــوســـعـــه روابـــطآموزش و توانمندسازیحـمـایـت و مـشـاوره

معرفی خدمات

ــای  ــاط اعـضــ ــه ارتـبــ تـوســعــ
ــی،  ــای مالـ ــا نهادهـ ــن بـ انجمـ
ـــا ـــر اعض ـــرمایه گذاران و سایـ سـ

حقوقـــی،  حمایـــت  تأمیـــن 
اعضـــای  نظارتـــی  و  قضایـــی 
انجمـــن بـــا تســـهیل تعامـــل 
ــذار و  ــتگاه های قانونگـ ــا دسـ بـ

سیاســـت گذار؛
مشـــاوره تخصصـــی در زمینـــه 
ابزارهـــا و روش هـــای تأمیـــن 
ــرمایه گذاری  ــی و ســــ مــــــالـــ

ـــوآوری نـــــــــــــ

انتقـال دانش و تجربـه در حوزه 
تأمیـن مالـی و سـرمایه گذاری؛ 
تــوســـعــه و تــرویــج ادبــیـات 

خطرپذیر سـرمایه گذاری 

ــت  ــه و تـــقــــویـــ تــــوســــعــــ
و  مالـــی  تأمیـــن  ابزارهـــای 
اعـضــــای  سـرمایــه گـــــذاری 
انجمـــن از طریـــق ارتبـــاط بـــا 
نهادهـــای مالـــی  و  متولـــی کشـــور

14
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معرفی کمیسیون های تخصصی 
نام کمیسیون

کمیسیون توسعه صندوق های پژوهش و فناوری

کمیسیون توسعه صندوق های
سرمایه گذاری خطرپذیر شرکتی
کمیسیون توسعه صندوق های
سرمایه گذاری خطرپذیر بورسی
کمیسیون توسعه شرکت های

سرمایه گذاری خطرپذیر

کمیسیون توسعه شرکت های تأمین مالی

کمیسیون توسعه شرکت های ارزیابی و ارزشگذاری

کمیسیون توسعه تسهیلگری و شتابدهی نوآوری

کمیسیون امور حقوقی و قرارداد ها )اتاق داوری(

صندوق های پژوهش و فناوری

CVC صندوق های پژوهش و فناوری

صندوق های سرمایه گذاری جسورانه
صندوق های سرمایه گذاری خصوصی

VC شرکت های

تأمین سرمایه | مشاوره سرمایه گذاری
سکو های تأمین مالی جمعی

شرکت های ارزشگذاری دارایی های نا مشهود

شتابدهنده ها | مراکز نوآوری | مراکز رشد | 
استودیوهای سرمایه گذاری

همه اعضا

مخاطبان

15
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معرفی اعضای هیئت مدیره

سیدمحمدحسین سجادی نیری
رئیس هیئت مدیره

آرش فره وشی
نایب رئیس هیئت مدیره

عباسعلی کارشناس
دبیر و عضو هیئت مدیره

سیاوش صمیمی
خزانه دار و عضو هیئت مدیره

رضا باقری
عضو هیئت مدیره

مهدی فرازمند
بازرس اصلی

محمد مهدی عباسخانی
عضو هیئت مدیره

غلامرضا شمشیری
بازرس علی البدل

فرزین فردیس
عضو علی البدل هیئت مدیره

سیدمهدی سادات رسول
عضو هیئت مدیره

16
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نحوه عضویت در انجمن 

17
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اعضای انـجمن 
سرمایه گذاری

خطرپذیر ایران



انواع سازمان های عضو در یک نگاه
اعضای انجمن متشکل از  151 عضو در 7  گروه اصلی با بیش از 9 هزار میلیارد تومان سرمایه ثبتی هستند.

19
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صندوق های پژوهش و فناوری
20
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صندوق های پژوهش و فناوری سرمایه گذاری خطرپذیر 
شرکتی

21
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صندوق های سرمایه گذاری خطرپذیر 
بورسی

22
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شرکت های سرمایه گذاری خطرپذیر

علم گستر
خاورمیانه

سرمایه گستر
مهان بتیس

23
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شرکت های تأمین مالی 
24
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اعتبارافزاها 
25
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شرکت های تسهیلگری و شتابدهی نوآوری
26
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پراکندگی اعضای انجمن برحسب نوع فعالیت
27
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رشد اعضای انجمن
در سال 1402 تعداد اعضای انجمن به 151 عضو رسیده است.

28
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بیش از 67 درصد اعضای انجمن در تهران فعالیت می کنند.

توزیع جغرافیای اعضای انجمن
29
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سرمایه ی ثبتی اعضای انجمن
ع سرمایه ثبتی اعضای انجمن به بیش از 9 هزار میلیارد تومان رسیده است. مجمو

سرمایه ی ثبتی 70٪ اعضای انجمن بیشتر از 100 میلیارد ریال است.

30
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ع مالکیت 99٪ اعضای انجمن، خصوصی و غیردولتی است. نو

نوع مالکیت
31
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ترکیب سرمایه اعضا
64 درصد از سرمایه ثبتی اعضای انجمن متعلق به بخش خصوصی است.

32
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32٪ اعضا انجمن هیچ سهامدار عمومی ای )دولتی یا غیردولتی( ندارند.

اعضایی که هیچ سهامدار دولتی ای ندارند
و کاملا خصوصی هستند

33
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71٪ از سرمایه ثبتی صندوق های پژوهش و فناوری متعلق به بخش خصوصی است.

ترکیب سرمایه صندوق های پژوهش و فناوری 
34
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ترکیب سرمایه سایر اعضای انجمن
73 درصد از سرمایه ثبتی سایر اعضا انجمن، متعلق به بخش خصوصی است.

35
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ترکیب جنسیتی کارکنان اعضای انجمن
75٪ کارکنان اعضای انجمن مرد هستند.

36
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مقایسه کمی واحد سرمایه گذاری با سایر واحدها
میانگین تعداد کارکنان هر عضو، 14نفر است.

27درصد کارکنان اعضای انجمن در واحد سرمایه گذاری مشغول هستند.

37
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بیش از 74 درصد کارکنان واحد سرمایه گذاری اعضای انجمن مدرک تحصیلی کارشناسی ارشد و بالاتر دارند.
مقایسه مدرک تحصیلی

38
|گزارش سالانه انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر | 1402| معرفی انجمن |



سرمایه گذاری 
خــطــرپــذیــر

فصل دوم



عملکرد اعضای انجمن در سرمایه گذاری خطرپذیر در سال 1402

3202

1499
4.5

407
1847

میلیارد تومان

میلیارد تومان

میلیارد تومان

مبلغ کل قراردادهای سرمایه گذاری *
ع مبلغ سرمایه گذاری مستقیم و غیر مستقیم، سرمایه گذاری در پروژه و سایر سرمایه گذاری ها * مجمو

تعداد کل قراردادهای سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم

مبلغ کل سرمایه گذاری های مشترک

میانگین مبلغ هر قرارداد سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم

مبلغ کل خروج از سرمایه گذاری های قبلی 

میلیارد تومانمبلغ کل قراردادهای سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم

میلیارد تومان471
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انواع شیوه های سرمایه گذاری خطرپذیر توسط اعضای انجمن

سرمایه ای که در تاسیس یا افزایش سرمایه  شرکت فناور، نوآور، استارتاپ یا دانش بنیان با هدف سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم
سود و به قصد خروج سرمایه گذاری شده است.

سهیم شدن در سود یا زیان طرح بدون تصاحب سهام از طریق روش هایی مانند تأمین مالی 
جمعی، مشارکت مدنی و ...

سرمایه گذاری در ارزهای دیجیتال و ...

سرمایه ای که در قالب شریک با مسئولیت محدود )LP( در تاسیس یا افزایش سرمایه یک نهاد مالی یا 
سرمایه گذاری تخصصی مانند صندوق جسورانه بورسی، شرکت سرمایه گذاری خطرپذیر و ...انجام می گیرد. سرمایه گذاری خطرپذیر غیر مستقیم

سرمایه گذاری خطرپذیر در پروژه ها

سایر سرمایه گذاری های خطرپذیر

تعریفنوع سرمایه گذاری 
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10 عضو اول انجمن در حوزه سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم
براساس حجم کل قراردادهای سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم در سال 1402

صندوق پژوهش و فناوری غیردولتی سرمایه گذاری 
خطرپذیر شرکتی فولاد مبارکه اصفهان

صندوق پژوهش و فناوری سرمایه گذاری خطرپذیر 
شرکتی آریوژن

پیشگامان امین سرمایه پاسارگاد )شناسا(

توسعه دانش بنیان سینا

توسعه کسب و کارهای نوگرای تجارت )تکنوتجارت(

صندوق پژوهش و فناوری غیردولتی ماندگار

صنایع نانوتک آینده )صنتا(

شرکت مدیریت سرمایه جسورانه پیشگام

شرکت صندوق پژوهش و فناوری غیردولتی 
سلامت ثامن

شرکت ستارگان نوآوری داوین

6,000,000

 676,096

3,125,500

633,000

1,300,000

549,472

1,263,080

 530,000

803,000

529,978

حجم قرارداد سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم)میلیون ریال(عنوان شرکت 

1
2
3

7

4

8

5

9

6

10
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10 عضو اول انجمن در حوزه سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم
براساس حجم کل پرداختی بابت تعهدات سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم در سال 1402

صندوق پژوهش و فناوری غیردولتی سرمایه گذاری 
خطرپذیر شرکتی فولاد مبارکه اصفهان

صنایع نانوتک آینده )صنتا(

شرکت توسعه کارآفرینی بهمن

شرکت ستارگان نوآوری داوین

صندوق پژوهش و فناوری
سرمایه گذاری خطرپذیر شرکتی آریوژن

شرکت مدیریت سرمایه جسورانه پیشگام

توسعه دانش بنیان سینا

توسعه کسب و کارهای نوگرای تجارت )تکنوتجارت(

صندوق توسعه فناوری های نوین

صندوق پژوهش و فناوری صنعت نفت

4,000,000

803,000

1,811,821

654,098

 1,509,580

 633,000

1,110,216

521,094

 939,472

 470,000

حجم کل پرداختی قرارداد سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم)میلیون ریال(عنوان شرکت 

1
2
3

7

4

8

5

9

6

10
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10 عضو اول انجمن در حوزه سرمایه گذاری در پروژه
بر اساس حجم کل قراردادهای سرمایه گذاری در پروژه در سال 1402

صندوق پژوهش و فناوری کریمه استان قم

صندوق پژوهش و فناوری تلاشگران اقتصاد پایدار

صندوق توسعه فناوری های نوین

صندوق پژوهش و فناوری غیردولتی
استان آذربایجان شرقی

شرکت سرمایه گذاری رشد خواهان جوان )سهامی عام(

شرکت فناوری های نوین سروش سپهر

صندوق پژوهش و فناوری جهاد دانشگاهی

صندوق پژوهش و فناوری توسعه فناوری های 
پیشرفته صنعتی

شرکت کسب و کار رضوی

صندوق پژوهش و فناوری غیردولتی سرمایه گذاری 
خطرپذیر شرکتی فولاد مبارکه اصفهان

4,757,500

535,700

 854,489

418,000

800,000

363,500

685,850

314,416

547,000

حجم سرمایه گذاری در پروژه ها)میلیون ریال(عنوان شرکت 

1
2
3

7

4

8

5

9

6

10

 1,225,000
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مبلغ انواع شیوه های سرمایه گذاری اعضای انجمن در سال 1402
بیش از 1800 میلیارد تومان سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم در سال 1402 توسط اعضای انجمن انجام گرفته است.

میلیارد تومان

میلیارد تومان

میلیارد تومان
میلیارد تومان
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ساز و کار سرمایه گذاری خطرپذیر
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وضعیت قراردادهای سرمایه گذاری اعضای انجمن 1391-1402
بیش از 3200 میلیارد تومان سرمایه گذاری در سال 1402 توسط اعضای انجمن صورت گرفته است.
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)Co-Invest( درصد مبلغی سرمایه گذاری مشترک
اعضای انجمن در سال 1402 با مجموعه های مختلف
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)Co-Invest( درصد تعدادی سرمایه گذاری مشترک
اعضای انجمن در سال 1402 با مجموعه های مختلف
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سهم انواع سازمان های عضو انجمن
از شـیوه های مخــتلف سـرمایه گذاری
در سال1402
صندوق های پژوهش و فناوری، سـرمـایه گـذاری 
غیر مــسـتقـیـم در پروژه ها را به سـرمایه گــذاری 
مـسـتـقـیـم ترجیح داده اند.
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در سال1402
سهم تعدادی انواع حوزه ها از قراردادهای سرمایه گذاری 

لات و تجهیزات«  حوزه »مواد پیشرفته و فناوری شیمیایی« و »ماشین آ
بیشترین سهم از تعداد قراردادهای سرمایه گذاری را به خود اختصاص داده است. 
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سهم مناطق جغرافیایی از تعداد قراردادهای سرمایه گذاری
1402 بیش از  58٪ کل قراردادهای سرمایه گذاری مربوط به استان تهران بوده است.
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)Check size( سهم قراردادهای سرمایه گذاری بر حسب مبلغ
1402
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انواع قراردادهایی که اعضای انجمن برای سرمایه گذاری استفاده کرده اند

E q u i t y

Crowdfunding

Convertible

R o y a l t y

قراردادهایی که در ازای دریافت منابع مالی، درصدی از سهام شرکت در اختیار سرمایه گذار 
قرار می گیرد.

میزان سرمایه گذاری در پروژه هایی که از طریق یکی از پلتفرم های تأمین مالی جمعی 
سرمایه گذاری شده باشد.

در این روش مبلغی که سرمایه گذار به عنوان قرض به صاحبان شرکت ها اعطا می کند، به شکل 
قرضی درمی آید که در صورت  پیشرفت و رشد شرکت به سهام تبدیل خواهد شد.

در این روش سرمایه گذار به میزان مبلغی که سرمایه گذاری کرده است، سهام دریافت می کند. 
از طرفی او می تواند بخشی از محصول تولیدشده را نیز برداشت کند و بفروشد. البته اگر از این 

امکان استفاده کند، باید به میزان محصول برداشتی، سهامش را به استارتاپ بازگرداند.

نوعی روش سرمایه گذاری مشترک که به آن قرارداد مشارکت مدنی یا قرارداد مشارکت انتفاعی 
نیز گفته می شود، که بین دو یا چند شخص یا شرکت، منعقد می گردد و سرمایه گذاران 
به میزان آورده خود در سود و زیان طرح سهیم می شوند)هیچ سهمی از خود شرکت به 

سرمایه گذاران منتقل نمی گردد(.

قرارداد سهامی

تأمین مالی جمعی 

قرض قابل تبدیل 
به سهام

مدل حق الامتیاز 
یا رویالتی

مشارکت در پروژه
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سهم انواع قراردادها از مبلغ سرمایه گذاری در سال 1402
ع سهامی بوده اند. بیش از 70 درصد قراردادهای سرمایه گذاری خطرپذیر از نو
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نرخ تنزیل مورد استفاده اعضای انجمن
1402
اعضای انجمن در حدود  31٪  موارد از نرخ تنزیل بین  65 تا 75 درصد استفاده می کنند.
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1402وضعیت قراردادهای سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم
59٪ مبلغ قراردادهای سرمایه گذاری خطرپذیر مستقیم به سرمایه پذیران پرداخت شده است.
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مدت زمان صرف شده در هر مرحله از فرایند سرمایه گذاری توسط اعضا
1402 فرایند سرمایه گذاری در هر استارتاپ به طور میانگین  51  روز طول می کشد.
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شیوه های سرمایه گذاری خطرپذیر غیرمستقیم
تاسیس شرکت سرمایه گذاری خطرپذیر شرکتی اصلی ترین شیوه 1402

سرمایه گذاری غیرمستقیم اعضای انجمن است.
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گزیده ای از
تجربه  های خروج اعضا



گروه سرمایه گذاری بهمن

یوتوپین اولین پلتفرم انسان محور سفر در ایران است. جایی که در آن گردشگران با به اشتراک 
گذاشتن تجربه های ناب خود به دیگران در برنامه ریزی و تجربه کردن بهترین لحظه ها کمک می کنند. 

کسب و کار محلی ها رونق می گیرد و فرهنگ توسعه پایدار در گردشگری توسعه می یابد.

خدمات مشاوره روانشناسی به ایرانیان خارج از کشور 

پلتفرمی برای برگزاری تورهای عشایری و تورهای خاص چند منظوره برای گردشگران خارجی 

تولید موتورسیکلت برقی 

تولید دریچه های بتنی فاضلاب

در زمینه طراحی و تولید قوای محرکه الکتریکی شامل انواع الکتروموتور، موتور گیربکس، درایور، اینورتر 
و باتری های لیتیومی فعال است. 

نام تیم

یوتوپین

سیمیاروم

نومد تورز

کیگارا )آوا موتور(

رادیس

نما موتور

روش خروجمعرفی کسب و کار

فروش به 
سهامدار دیگر

فروش به 
سهامدار دیگر

فروش به 
سهامدار دیگر

فروش به 
کارآفرین

فروش به
شخص دیگر

فروش به
شرکت دیگر
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داوین

دیجیتون فروشگاه سرویس ویدیوی درخواستی کودک و نوجوان است. که کاربران از طریق این سرویس می توانند به راحتی کارتون ها، فیلم ها و سریال های مورد علاقه خود را دنبال کنند و آنها را از طریق اپلیکیشن یا وبسایت 
دیجیتون، روی موبایل و تبلت خود همراه داشته باشند. همه انیمیشن ها و کارتون های این اپلیکیشن از تکنولوژی هوشمند مطابق با سرعت اینترنت استفاده می کنند و کاربران می توانند با سرعت های گوناگون، از امکانات 

اپلیکیشن دیجیتون استفاده کنند . این سرویس در تابستان ۱۳۹۵ به بازار عرضه شد و در زمینه سرگرمی آنلاین کودک و نجوان با ارائه محتوای ویدیوی، صوتی و بازی به فعالیت خود ادامه داده است. تیم دیجیتون برای رفع نگرانی 
خانواده ها، به دقت بر محتوای موجود در اپلیکیشن نظارت می کند و تمام فیلم ها، سریال ها و انیمیشن هایی که در این اپلیکیشن ارائه می شود، در چارچوب قوانین و مقررات جمهوری اسلامی ایران و سازگار با فرهنگ ایرانی است، 
محتوای موجود در دیجیتون، در دو دسته محتوای رایگان و محتوای اشتراکی دسته بندی می شوند؛ کاربران برای دسترسی به محتوای رایگان، کافی است فقط در دیجیتون ثبت نام نمایند؛ اما برای دسترسی به تمام محتوای موجود 
در این اپلیکیشن، کاربران می توانند اشتراک اپلیکیشن دیجیتون را خریداری کنند. مخاطبان اصلی این اپلیکیشن، رده سنی کودک و نوجوان اند، دیجیتون بیش از ۹۰ درصد محتوای خود را به صورت دوبله فارسی در اختیار مخاطبان 

قرار میدهد که بسیاری از آنها، به صورت اختصاصی برای این اپلیکیشن دوبله شده اند.  محتوای درسی و آموزشی و ابزارهای کنترل توسط والدین از ویژگی های ارائه شده به کاربران در سال های اخیر است.

سوچن یک کسب و کار اقتصادی - اجتماعی مستقر در پارک علم و فناوری سیستان و بلوچستان است که با توجه به محرومیت های موجود در منطقه سیستان و بلوچستان ایران سوچن تلاش می کند با استفاده از طراحی و 
تولید محصولات خلاقانه بومی زمینه اشتغال و درآمد پایدار برای زنان بلوچ در روستاها و حاشیه شهرها ایجاد و به توانمندسازی و ارتقای سطح معیشت و زندگی آنها کمک کند.اکثر زنان بلوچ سوزن دوزی با دست را که هنری 
بسیار سخت، پیچیده و ارزشمند است به عنوان یک هنر موروثی از کودکی می آموزند و به دلیل وجود این ظرفیت سوچن برنامه ریزی خود را بر مبنای این هنر با ارزش زنان بلوچ قرار داده است اما شیوه ای را برای فعالیت اجرا 
می کند که در آن نگاه خیریه و ترحم آمیز به هنر دست زنان سیستان و بلوچستان حذف و محصولاتی خلاقانه طراحی و تولید شوند و مشتریان صرفا به دلیل زیبایی، کیفیت و هنر به کار رفته در محصولات آنها را خریداری کنند.

در حال حاضر محصولات سوچن در چند بخش اکسسوری زنانه و مردانه و اکسسوری منزل با پایه و زمینه سوز ن دوزی طراحی و تولید می شوند. سوچن با ایجاد یک زنجیره ارزش بر روی تجاری سازی و برندسازی محصولات 
تولید شده توسط زنان بلوچ کار می کند و بر روی بخش های نیازسنجی بازار، ایده پردازی، طراحی ، تولید، بسته بندی، تولید محتوا، مارکتینگ و فروش محصولات تمرکز کرده است.

در گذشته های نه چندان دور، عرضه ی طلا تنها توسط طلافروشی های سنتی صورت می گرفت؛ با این اوصاف که در اغلب موارد فروشنده تخصصی در زمینه  ی چگونگی طراحی و ساخت طلا و جواهرات نداشت، عمدتا زیورآلات را 
از کارگاه های طلاسازی خریداری کرده و در مغازه ی خود به فروش می رساند. طی سال های اخیر با گسترش چشمگیر صنعت طلا و جواهر، پیدایش برندها و ترقی دنیای مد، بازار عرضه و تقاضای زیورآلات هم مانند سایر صنایع 

مرتبط با مد روز، وارد مرحله ی جدیدی از رشد و توسعه شد. شکل گیری گالری های طراحی و تولید اختصاصی مصنوعات طلا و جواهر روز به روز گسترش یافت و مورد استقبال قرار گرفت. گالری های طلا با تمرکز بر طراحی و 
ع و جدید خود را عرضه می کنند و بیش از پیش مورد استقبال واقع می شوند. گالری طلای درریس با همین رویکرد به وجود آمد و هم اکنون 42 شعبه در تهران و دیگر  ساخت منحصر به فرد و متناسب با مد روز، مصنوعات متنو

شهرهای ایران دارد. این مجموعه تاکنون کالکشن های متنوعی از زیورآلات و جواهرات طلا، متناسب با سطوح متفاوت بودجه عموم مردم طراحی کرده و در شعبات و فروشگاه های اینترنتی خود به فروش رسانده است.

موسسه فرهنگی هنری الف یک، با تجربه ای ده ساله در حوزه کودک در تلاش است تا سبد محصولات و خدمات متنوعی را برای اکوسیستم کودکی ایران از جمله پدر و مادرها، مربیان، سیاست گذاران و کودکان ارائه دهد. این 
موسسه برای توسعه و ترویج رویکردهای سازنده نسبت به کودکان و ایجاد دسترسی همگانی در قالب محصولات چاپی و دیجیتال قدم بر می دارد تا کیفیت زندگی کودکان را ارتقا دهد. برگزاری دوره ها و سمینارهای آموزشی، 
تولید و توزیع محصولات چاپی همچون کتاب، فلش کارت و فصلنامه تخصصی، توسعه محصولات دیجیتال همچون اپلیکیشن و کتاب های صوتی و الکترونیک، برگزاری رویدادهای کودکی و تولید اسباب بازی های تعاملی با 

هدف یکپارچه سازی خدمات و محصولات اکوسیستم کودکی در برنامه های سال جاری الف یک قرار دارد.

ع هزینه های عملیاتی و نوسانات  با توجه به چرخه و زیست بوم حاکم بر صنعت طلا و جواهر در ایران، طی رسیدن محصولات تولیدی به دست مصرف کننده نهایی، قیمت تمام شده آن ها به شدت افزایش پیدا می کند. در کنار موضو
موجود در بازار، یکی از مشکلات جدی در این صنعت، نبود امکان یکسان سازی قیمت و مقایسه کالاهای مشابه در دو نقطه فروش متفاوت برای مشتریان و مصرف کنندگان نهایی است. شرکت بانی تجارت الکترونیک زرین 24، با 

هدف تسهیل و گسترش فروش محصولات و نیز تحلیل داده های موجود در فضای سنتی بازار طلا و جواهر کشور، در کنار توسعه و فروش آفلاین طلا و جواهرات، پلتفرم آنلاین دیورا گالری را به وجود آورده است.

مدوپد یک استارت آپ تکنولوژی محور هست که تلاش می کند سلیقه و رویای هر فرد را در قالب محصولات کاربردی ارائه می کند. چگونگی این کار از طریق نمایش محصولات به صورت موکاپ که مخاطب تصویر را 
واقعی بپندارد. سپس با استفاده از هوش مصنوعی و ماشین های یادگیرنده  محصولات را طراحی می کند.

شرکت فرادید ارتباط فاوا  با هدف هوشمند سازی بخش ایمنی صنعت و با اتکا به امکانات فناوری هوش مصنوعی به طراحی و ارائه راهکارهای نوین برای تقویت و بهبود عملکرد تیم HSE آغاز به کار نموده است.

همیار صنعتی فرادید از طریق هوش مصنوعی مولد، بینایی ماشین، و یادگیری ماشین، وظایف تیم HSE را مطابق با استانداردها و چارچوب های جهانی، ساده و سیستمی می نماید. این همیار هوشمند در صنایع مختلفی 
چون نفت و گاز، دکل حفاری، پالایشگاه و پتروشیمی و کارخانه های صنعتی بسیار پرکاربرد می باشد.

جاروب شامل یک مجموعه متخصص در حوزه پسماندهای شهری در سه بخش پلتفرم سازی، تفکیک و پردازش و لجستیک است. جاروب تنها یک اپلیکیشن برای سفارش جمع آوری پسماند نیست بلکه یک سامانه یکپارچه 
است که در آن تمام چرخه بازیافت پسماندها از تولید زیرساخت فنی تا جذب کاربر و از جمع آوری تا تفکیک به منظور بازیافت دیده است.

توسعه 

هوشمند 

ابرنارنجی

شرکت توسعه 

هنر و فناوری 

مکران اکسون

گروه خلاق 

طلای درریس

موسسه الف یک 

روشنای کودکی

بانی تجارت 
الکترونیک زرین 

24

مبتکران دانایی و 
پویایی دیبانگاران

شرکت فرادید 
ارتباط فاوا

بازی گستران 
دریک

تدبیر سبز 
فیروزان

دیجیتون

سوچن

درریس

الف یک

دیورا

مدوپد

فرادید

مدریک گیمز

جاروب

نام تجاری روش خروجمعرفی کسب و کارشرکت

فروش به شرکت دیگر

فروش سهام
به مدیران استارتاپ

به پایان رسیدن مدت 
سرمایه گذاری
و تقسیم سود

به پایان رسیدن مدت 
سرمایه گذاری
و تقسیم سود

فروش سهام به مدیران 
استارتاپ

فروش به شرکت دیگر

فروش به شرکت دیگر

فروش به شرکت دیگر

فروش به شرکت دیگر

|گزارش سالانه انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر | 1402| سرمایه گذاری خطرپذیر |

62



صندوق پژوهش و فناوری
دانشگاه تهران

اُتیچر یک پلتفرم است که زبان آموزان می توانند با هر هدفی از تقویت مکالمه زبان انگلیسی تا 
آمادگی برای آزمون های بین المللی تافل و آیلتس بدون نیاز به حضور در کلاس به صورت زنده 

و تعاملی با اساتید در ارتباط باشند و هر زبانی را فرا بگیرند. کلاس ها در اتیچر از قبل ضبط نشده 
است و به صورت زنده برگزار می شود.

مسافری از گانورا انیمیشنی خانوادگی، علمی تخیلی و ماجراجویی محصول کشور ایران به 
کارگردانی سیداحمد علمدار و نویسندگی و تهیه کنندگی سیدمحمد حسین علمدار بوده است. 
این انیمیشن ۹۳ دقیقه ای در تاریخ ۱۵ آذر سال۱4۰2 به روی پرده سینماها رفت. این انیمیشن 

داستان یک موجود فضایی است که به زمین می آید تا با کمک پسری معلول به جستجوی 
فرمانروای گانورا که در زمین گم شده است بپردازد.

نام تیم

ایده گزین برهان

انیمیشن 
سینمایی 

مسافری از گانورا

روش خروجمعرفی کسب و کار

فروش سهام
به مدیران استارتاپ

تقسیم سود مشارکت پس از برداشت 
اصل سرمایه توسط طرف های قرارداد از 

کلیه درآمد های ناشی از پروژه، شامل 
فروش گیشه، حق پخش DVD، حق 

پخش VOD، حق پخش تلویزیون و ... 
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صندوق حمایت از سرمایه گذاری زیست فناوری

شرکت هدهد ارزش آفرین پیشرو

شرکت دانش بنیان در حوزه تولیدات داروهای ضد درد و درمان اعتیاد، بسته بندی و خدمات پس 
از فروش محصولات دارویی و انواع فرآورده های بیولوژیک، مکمل های دارویی و غذایی،

 مواد خوراکی  و آشامیدنی

نام تیم

مهرسام دارو
)سهامی خاص(

روش خروجمعرفی کسب و کار

فروش به
شخص حقیقی

دوسل بستری را جهت کوچ و منتورینگ دانش پذیران و هنرجویان موسیقی، فراهم کرده است.

نام تیم

دوســـل

روش خروجمعرفی کسب و کار

فروش سهام به
مدیران کسب و کار
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این شرکت با برند »ماشین بازار« در زمینه ارائه خدمات مشاوره فنی و مالی در حوزه خرید 
ماشین آلات و تجهیزات صنعتی و راه اندازی خطوط تولید فعالیت می کند. همچنین این شرکت 

به پشتوانه شبکه گسترده سازندگان تجهیزات صنعتی و با هدف تسهیل خرید این تجهیزات، 
اقدام به راه اندازی جامع ترین پلتفرم خرید ماشین آلات صنعتی نموده است.

نام تیم

همکاری های 
صنعتی امین 

فناوران پردیس

روش خروجمعرفی کسب و کار

فروش به
شرکت دیگر

صندوق پژوهش و فناوری صنعت ماشین سازی
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تــســهــیـــلات

فصل سوم



5845

2710

2153

میلیارد تومان

میلیون تومان

مبلغ کل تسهیلات اعطاشده

میانگین مبلغ هر تسهیلات

تعداد کل تسهیلات اعطاشده

عملکرد اعضای انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر در اعطای تسهیلات
1402

|گزارش سالانه انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر | 1402| تسهیلات |

67



10 عضو اول انجمن در حوزه ارائه تسهیلات
براساس مبلغ کل تسهیلات اعطاشده

صندوق پژوهش و فناوری صنعت نفت

صندوق پژوهش و فناوری غیر دولتی دانشگاه تهران

صندوق پژوهش و فناوری توسعه صادرات و فناوری شریف

صندوق پژوهش و فناوری غیردولتی استان خراسان رضوی

صندوق پژوهش و فناوری توسعه فناوری ایرانیان

صندوق توسعه فناوری های نوین

صندوق پژوهش و فناوری غیر دولتی کریمه استان قم

صندوق پژوهش و فناوری غیر دولتی صنعت ماشین سازی

صندوق پژوهش و فناوری استان اصفهان

صندوق پژوهش و فناوری تلاشگران اقتصاد پایدار

127

229

175

435

25

384

245

243

244

64

31,875,000

1,906,986

3,374,996

1,390,050

1,145,801

4,701,473

1,572,737

2,300,518

1,257,228

1,093,700

مبلغ کل تسهیلات پرداختی )میلیون ریال(تعداد تسهیلات پرداخت شدهعنوان شرکت 
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سازوکار  رایج اعطای تسهیلات توسط صندوق های پژوهش و فناوری
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وضعیت تسهیلات پرداخت شده توسط اعضای انجمن

در سال 1402 بیش از 5800 میلیارد تومان تسهیلات توسط اعضای انجمن پرداخت شده است.
1391-1402
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انواع تسهیلات اعطا شده توسط اعضای انجمن 

قرض الحسنه )شامل نمونه سازی و ...(

جعاله )شامل سرمایه در گردش و ...(

لیزینگ

استصناع

 تسهیلات حمایتی که معمولا با نرخ 4 درصد و با هدف تولید یا عرضه محصول اولیه پرداخت می گردد.

تسهیلات کوتاه مدت با هدف تأمین سرمایه در گردش توسعه محصول، افزایش سهم بازار و .... 

تسهیلات تجاری سازی برای مشتریان نهایی محصولات ، خدمات فناور و دانش بنیان 

تسهیلات پرریسک در جهت مشارکت در ساخت محصول با پرداخت چند مرحله ای و متناسب با 
پیشرفت محصولات 

کاربردانواع تسهیلات
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سهم تعدادی انواع تسهیلات پرداخت شده
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سهم مبلغی انواع تسهیلات پرداخت شده

|گزارش سالانه انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر | 1402| تسهیلات |

73



میانگین مبلغ انواع تسهیلات پرداخت شده
سرمایه در گردش بیشترین میانگین مبلغ را در میان انواع تسهیلات داشته است.

|گزارش سالانه انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر | 1402| تسهیلات |

74



سهم مبلغی انواع حوزه ها از تسهیلات اعطا شده توسط اعضای انجمن
لات و تجهیزات« بوده است. 1402بیش از 39٪ مبلغ تسهیلات اعطاشده برای حوزه »ماشین آ
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درصد مبلغی انواع روش های تأمین مالی اعطای تسهیلات

اعطایـــی  تســـهیلات  منابـــع  از  درصـــد   9 از  کمتـــر 
توســـط اعضـــای انجمـــن از نهادهـــای تخصصـــی 
زیســـت بوم نـــوآوری تأمیـــن مالـــی شـــده اســـت.

1402
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درصد تعدادی انواع روش های تأمین مالی اعطای تسهیلات

کمتر از 35 درصد از تعداد کل تسهیلات اعطایی از منابع نهادهای تخصصی زیست بوم نوآوری تأمین مالی شده است.
1402
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تفکیک مبلغ تسهیلات پرداخت شده به تفکیک نوع وثایق

46 درصد از تسهیلات فقط با چک یا سفته صادر شده اند.
1402
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ضمانت نامه

فصل چهارم



عملکرد اعضای انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر در    
1402صدور ضمانت نامه 

80
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20291

2920

6938

میلیارد تومان

میلیون تومان

مبلغ کل ضمانت نامه های صادرشده

میانگین مبلغ هر ضمانت نامه

تعداد کل ضمانت نامه های صادرشده



10 عضو اول انجمن در حوزه صدور ضمانت نامه

صندوق پژوهش و فناوری صنعت نفت

صندوق پژوهش و فناوری توسعه فناوری های پیشرفته صنعتی

صندوق پژوهش و فناوری استان البرز

صندوق پژوهش و فناوری غیر دولتی دانشگاه تهران

صندوق توسعه فناوری نانو

صندوق توسعه فناوری های نوین

صندوق پژوهش و فناوری توسعه صادرات و فناوری شریف

صندوق پژوهش و فناوری توسعه فناوری ایرانیان

صندوق پژوهش و فناوری غیر دولتی کریمه استان قم

صندوق پژوهش و فناوری غیر دولتی صنعت ماشین سازی

253

450

439

632

138

759

878

610

254

169

55,166,115

11,530,000

16,506,872

10,173,225

7,382,417

30,645,262

10,264,256

12,376,577

7,706,209

7,382,034

مبلغ کل ضمانت نامه های صادرهتعداد ضمانت نامه های صادرهعنوان شرکت 

بر اساس مبلغ کل قراردادهای ضمانت نامه های منعقد شده  در سال 1402

1
2
3

7

4

8

5

9

6

10
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سازوکار صدور ضمانت نامه
توسط صندوق های پژوهش و فناوری

82
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وضعیت ضمانت نامه های صادرشده
اعضای انجمن با صدور بیش از 20 هزار میلیارد تومان ضمانت نامه در سال 1402 رشد بیش از 2.6 برابری نسبت به سال قبل را ثبت کردند.

1391-1402
83
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تفکیک مبلغ ضمانت نامه های صادرشده به تفکیک نوع وثایق
بیش از 89 درصد از ضمانت نامه های اعضای انجمن با حداقل وثایق یعنی چک یا سفته صادر شده است.

84
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انواع ضمانت نامه قابل صدور توسط اعضای انجمن
شرکت در فرایند ارجاع کار 

)مناقصه/مزایده(

گمرکی

تعهد پرداخت

استرداد کسور وجه الضمان

حسن اجرای تعهدات/کار

پیش پرداخت

 ضمانت نامه ای که به منظور ضمانت اجرای پیشنهاد های ضمانت خواه در 
مناقصه یا مزایده صادر می شود.

 ضمانت نامه ای که به منظور تضمین تعویق یا تقسیط پرداخت حقوق ورودی 
صادر می شود.

ضمانت نامه ای که به منظور قبول پرداخت دیون ضمانت خواه به ذینفع در 
سررسید معین و مطابق با مفاد رابطه پایه ، صادر می گردد. 

ضمانت نامه ای که به منظور حصول اطمینان ذینفع از صحت کار انجام شده 
ع رابطه پایه صادر می شود. توسط ضمانت خواه، پس از تحویل قطعی موضو

 ضمانت نامه ای که به منظور موظف نمودن ضمانت خواه به اجرای دقیق، 
صحیح و به موقع تعهدات مندرج در رابطه پایه در مقابل ذینفع در انجام 

ع رابطه پایه صادر می شود. موضو

ضمانت نامه ای که به منظور حصول اطمینان ذینفع از این امر که وجوه 
پیش پرداختی به ضمانت خواه به مصرف دیگری غیر از انجام تعهدات مندرج 

در رابطه پایه نمی رسد، صادر می شود. 

85
|گزارش سالانه انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر | 1402| ضمانت نامه |



سهم مبلغی انواع ضمانت نامه

ع پیش پرداخت بوده است. بیش از 56٪ ضمانت نامه ها از نو
1402

86
|گزارش سالانه انجمن سرمایه گذاری خطرپذیر | 1402| ضمانت نامه |



سهم تعدادی انواع ضمانت نامه
1402
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میانگین مبلغ انواع ضمانت نامه

»پیش پرداخت« بیشترین میانگین مبلغ را در میان انواع 
ضمانت نامه داشته است.

1402
میلیون ريال

میلیون ريال

میلیون ريال

میلیون ريال
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سهم مبلغی انواع حوزه ها از ضمانت نامه های صادرشده 
توسط اعضای انجمن

لات و تجهیزات است. بیش از 44٪ از ضمانت نامه های صادرشده مربوط به ماشین آ
1402
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وضعیت ضمانت نامه های صادرشده
حـــدود 0.2 درصـــد از ضمانت نامه هـــای صادرشـــده توســـط اعضـــای 
ـــت. ـــده اس ـــط ش ـــون، ضب کن ـــدا تا ـــن از ابت انجم
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وضعیت انواع ضمانت نامه های صادرشده
ضمانت نامه های شرکت در مناقصه/مزایده ریسک کمتری دارند.
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پیوست ها



جمع سپاری مالی

گــــزارش حاضــــر بــــر اســــاس تحلیــل داده هــای جمع آوری شــده 
توســط شــرکت مدیریــت ســرمایه جســورانه پیــشگام از وبگاه 
شــــرکت فرابــورس ایــــران و همچنیــن ســــکوهای تأمیــن مــالی 
جمــــعی تهیــــه شــــده اســــت. ممکــــن اســــت اطلاعــــات ایــــن 
ــن  ــت ایــ ــد؛ علــ ــاوت باشــ ــا متفــ ــایر گزارش ه ــا ســ ــزارش بــ گــ
مغایــــرت آن اســت کـــه اطلاعـات بعـــضی طرح های اجـراشـده در 
ســـکوهای تأمیـن مـالی جمـعی در سـایت آن ها موجـود بـوده ولی 
توســـط شـرکت فرابـورس ایـــران در بخـــش طرح های تأمیـن مـالی 

جمـعی گـــزارش نشـــده اسـت.



عملکرد بازار تأمین مالی جمعی  

3658

11

324

میلیارد تومان

میلیارد تومان

حجم سرمایه تأمین شده

میانگین مبلغ تأمین مالی برای هر طرح 

تعداد طرح های موفق

1402



میزان سرمایه تأمین شده
از طریق سکوهای تأمین مالی جمعی
1399 - 1402

میلیارد تومان میلیارد تومان

میلیارد تومان

میلیارد تومان



تعداد سکوهای تأمین مالی جمعی دارای مجوز 
1399 - 1402

در سال 1399 به 24 سکو در سال 1402 افزایش یافته است. تعداد سکوهای دارای مجوز از فرابورس از 4 سکو 



1402 - 1399میانگین تعداد سرمایه گذار در هر طرح تأمین مالی توسط سکوها 
تعداد سرمایه گذار مشارکت کننده در طرح های تأمین مالی جمعی از 60 نفر در هر پروژه در سال 1399 به 150 نفر در سال 1402 افزایش یافته است.



ترکیب وثایق دریافت شده توسط
سکوهای تأمین مالی جمعی از متقاضیان تأمین مالی طرح ها

78 درصد از طرح های تأمین مالی شده توسط سکوهای تأمین مالی جمعی دارای 
ضمـانت نامه  تعهد پرداخت از بانک ها و صنـدوق های پژوهش و فناوری بوده اند.



صـــنـــدوق
نوآوری و شکوفایی



1402 - 1393روند عملکرد و توزیع خدمات
ع خدمات مالی ارائه شده توسط صندوق به ارزش 19405 میلیارد تومان بوده که در مقایسه با سال قبل، نزدیک 40درصد رشد داشته است. در سال 1402 مجمو

درصد توزیع خدمات صندوق در سال 1402
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1402 - 1393عملکرد مقایسه ای تسهیلات
عملکرد تسهیلات در سال های مختلف و به تفصیل در سال 1402

تسهیلات به تفکیک
خدمات در سال 1402

تسهیلات به ارزش  8488 میلیارد تومان
فقره2100

تسهیلات به ارزش 7436 میلیارد تومان
از طریق شبکه بانکی )با اهرم منابع(

فقره1582

تسهیلات به ارزش 1052 میلیارد تومان
قرارداد تسهیلات از طریق صندوق

فقره518
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عملکرد مقایسه ای ضمانت نامه
عملکرد ضمانت نامه در سال های مختلف و به تفصیل در سال 1402

علاوه بر عملکرد فوق، مبلغ 1000 میلیارد تومان ضمانت نامه اعتباری به صورت یکپارچه برای تسهیلات اشتغال زایی صادر شده است.
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عملکرد ضمانت نامه در سال 1402

ضمانت نامه به ارزش 
8270 میلیارد تومان

فقره1160

ضمانت نامه اعتباری به ارزش
4080 میلیارد تومان

فقره95

ضمانت نامه پیمان به ارزش
4190 میلیارد تومان

تسهیل حدود 42 هزار میلیارد تومان 
قرارداد برای شرکت های دانش بنیان

فقره1065
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1402 - 1397عملکرد مقایسه ای سرمایه گذاری

عملکرد مقایسه ای سرمایه گذاریسرمایه گذاری به تفکیک خدمات در سال 1402

عملکرد سرمایه گذاری در سال های مختلف و به تفصیل در سال 1402
سرمایه برای زیست بوم نوآوری

جذب

19 طرح به ارزش
192 میلیارد تومان

میلیارد تومان2514

تأمین مالی جمعی

هم سرمایه گذاری به ارزش
22 میلیارد تومان

جسورانه خصوصی و بورسی
به ارزش 2300 میلیارد تومان

پیشران: 2000 میلیارد تومان
نوآفرین: 200 میلیارد تومان

نانوتک نوآور: 100 میلیارد تومان

2

3

فقره

صندوق
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عملکرد مقایسه ای توانمند سازی
عملکرد توانمند سازی در سال های مختلف و به تفصیل در سال 1402

حمایت بلاعوض به 2700 شرکت
دانش بنیان در قالب 7758 درخواست

میلیارد تومان133

در یک شنبه های صادراتی
به ارزش بیش از 6 میلیون دلار

تفاهم نامه32

عقد قرارداد 56 کمک هزینه 
تحقیق و توسعه به ارزش بیش از

میلیارد تومان21
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تعاملات صندوق نوآوری و شکوفایی با صندوق های پژوهش و فناوری
1402 

حمایت های مالی از صندوق های پژوهش و فناوری  در سال 1402
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شــرکت های  مالــی  تأمیــن  تقویــت  و  تمرکززدایــی  هــدف  بــا 
شکوفایــی  و  نــوآوری  صنــدوق  اســتان ها،  در  دانش بنیــان 
حمایت هــای مالــی متنوعــی در قالــب »تســهیلات خــط اعتبــاری«، 
ــتغال زایی«  ــنه اش ــهیلات قرض الحس ــه«، »تس ــهیلات جعال »تس
از  ضمانت نامــه«  ودیعــه  اعــتــــباری  خــط  »تــســــهیلات  و 
ع  مجمــو کــه  آورده  به عمــل  فنــاوری  و  پژوهــش  صندوق هــای 
اســت. بــوده  تومــان  میلیــارد   2458 از  بیــش  حمایت هــا  ایــن 



ــعه  ــات و توس ــت از تحقیق ــدوق حمای ــی صن ــرکت مادرتخصص ش
وزارت  بــه  وابســته  دولتــی  شــرکتی  )صحــا(  پیشــرفته  صنایــع 
صنعــت، معــدن و تجــارت اســت کــه از ســال 1377 بــه حمایــت از 
حوزه هــای مختلــف صنایــع الکترونــیک و در ادامــه فعالیــت خــود 
از ســال 1398 بــه حمایــت از تحقیقــات و توســعه صنایــع پیشــرفته 
بخش هــای  در  دانش بنیــان  و  فناورانــه  فعالیت هــای  و  کشــور 

خصوصــی و تعاونــی می پــردازد.

شرکت مادرتخصصی صندوق حمایت از 
تحقیقات و تو سعه صنایع پیشرفته

صحا



حمایت های مالی و اعتباری صحا
حمایت های مالی و اعتباری صندوق از شرکت های صنایع پیشرفته در بخش خصوصی و تعاونی
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تسهیلات با نرخ ترجیحی

صدور انواع ضمانت نامه ها 

بیمه های تخصصی از طریق شرکت ها و مؤسسات بیمه ای

خدمات کارشناسی

سرمایه گذاری
خطرپذیر غیرمستقیم 

نمونه سازی، تولید، تجهیز، اعتبار خرید، توسعه بازار داخلی و خارجی و ...

ضمانت نامه های پیمان، تعهد پرداخت و ...

از طریق تأسیس یا مشارکت در صندوق های جسورانه فرابورسی)VC(، صندوق های 
پژوهش و فناوری، صندوق های پژوهش و فناوری خطرپذیر شرکتی)CVC(، تأمین 

مالی جمعی)Crowdfunding( ارزی و ریالی، صندوق پروژه و ...



 1402عملکرد صحا
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اعطای 1950 فقره تسهیلات 

صدور1500 فقره ضمانت نامه

2200
1300

میلیارد تومان
)1050 میلیارد تومان در سال 1402(

)410 میلیارد تومان در سال 1402(

مشارکت در تأسیس دو صندوق جسورانه بورسی مجموعا با 
سرمایه 600 میلیارد تومان

اقدام به مشارکت در تأسیس دو صندوق جسورانه فرابورسی مجموعا 
با سرمایه 700 میلیارد تومان )در مرحله اخذ مجوز نهایی( و مشارکت در 

افزایش سرمایه یک صندوق پژوهش و فناوری

میلیارد تومان



عملکرد اعطای تسهیلات و صدور ضمانت نامه صحا

عملکرد اعطای تسهیلات عملکرد اعطای ضمانت نامه
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